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Anna Cudowska-Sojko!

GLOBALNY KRYZYS GOSPODARCZY A
ZADLUZENIE POLSKI

STRESZCZENIE

Jedna z kwestii dotyczacych obecnie wielu panstw w tym Polski jest problem
zadtuzenie gospodarek w skali mig¢dzynarodowej. Mozna zauwazy¢ rowniez znaczacy
wplyw globalnego kryzysu finansowego z lat 2008-2009 na poziom zadluzenia
zagranicznego tychze krajéw. Celem opracowania jest analiza zadtuzenia zagranicznego
Polski w ostatnich latach jak réwniez wptyw czynnikéw zewngtrznych zwigzanych z
kryzysem finansowym na naszg gospodarkg.

Stowa kluczowe: kryzys, zadluZenie zagraniczne

Klasyfikacja Jel: F62, H63

SUMMARY

THE GLOBAL ECONOMIC CRISIS AND POLAND,S STATE DEBT

Many countries, including Poland, have been struggling with increasing
state debt. The economists noted that the global financial crisis of 2008-2009
significantly impacted the level of foreign debt of these countries. The aim of the
study is an analyse of Polish foreign debt in recent years as well as the influence
of external factors associated with financial crisis on Polish economy.

WSTEP

Nieodzowna cecha gospodarki globalnej jest swobodny przepltyw
czynnikéw i impulséw gospodarczych zaréwno tych ktére przyczyniaja si¢ do
rozwoju poszczegdlnych gospodarek jak i tych zwigzanych z kryzysami
wplywajacymi negatywnie na poszczegodlne kraje. Gospodarki stabiej rozwiniete

! Anna Cudowska-Sojko, UWB, WEiZ, Ketedra Ekonomii Politycznej, e-mail:
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nie posiadajace wewnetrznych mozliwos$ci chcae doréwna¢ konkurentom czesto
siegaja po Srodki w postaci kredytdw zagranicznych w celu osiagnigcia
przyspieszonego wzrostu. Jednakze kredyty zagraniczne moga sta¢ si¢ w okresie
kryzysu nie czynnikiem wzrostu i rozwoju a wrecz hamulcem czy nawet
balastem.

1. KRYZYSY | ICH TRANSMISJA

Charakterystyczng cechg kazdej gospodarki jest jej cyklicznos¢ a co si¢
z tym wigze nastepujace po sobie fazy cyklu koniunkturalnego w tym fazy
kryzysu.> Méwiac o kryzysie gospodarczym zazwyczaj utozsamia si¢ go z
zatamaniem aktywno$ci w sferze realnej co wiaze si¢ ze spadkiem produkcji,
zatrudnienia i wymiany. *Wspélczesny globalny kryzys gospodarczy zostat
zapoczatkowany w Stanach Zjednoczonych.' Badacze tego zjawiska wskazuja
na pewne cech wspdlne charakteryzujace kryzysy minione jednakze stysze¢ si¢
dajg gtosy, ze kryzys lat 2008-2009° wymyka si¢ z tego schematu i nie mozna
jednoznacznie ,zaaplikowa¢” teorii ekonomicznych ktére by ten stan
uzdrowily.® Prébujac jednak usystematyzowaé to zjawisko i ujaé w pewien
schemat mozna postuzy¢ si¢ nastepujaca tabela.

2 M. Adamczyk, Wspdtczesny kryzys finansowy- przyczyny i konsekwencje dla gospodarki
swiatowej. UG, Gdansk 2012,” Prace i Materiaty” IHZ UG nr 31, s.14.

3'W. Siwinski, Globalny kryzys gospodarczy i jego implikacje dla polityki pienigznej, ,Master of
Business Administration” nr 2 2011 Akademia Leona Kozminskiego, Warszawa s. 11

# K Puchalska, Kryzys gospodarczy a naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do Polski
[w:] red. M. G. Wozniak, Nierownosci spoteczne a wzrost gospodarczy, UR, Rzeszéw 2012,
zeszyt 24, s.93.

° D. Tymoczko, Czy dotychczas wprowadzone oraz dyskutowane zmiany w regulacjach
dotychczasowych systemu finansowego w UE mogq ograniczy¢ alienacje rynkow finansowych w
przysztosci? [w:] J. Borowski, D. Tymoczko, W. Wojciechowski, Alienacja rynkow finansowych a
globalny kryzys finansowy, SGH, Warszawa 2012 s.69.

® J. Sulmicki, Nadmierne zadtuzenie krajéw rozwinietych gospodarczo, ,,Gospodarka Narodowa”
nr 4, 2014 s.103



Tabela 1 Rodzaje kryzysow

Kryterium podziatu Rodzaje kryzyséw

Sektor w ktorym pojawit sie kryzys finansowy? -walutowy

-bankowy
-zadtuzeniowy
-systemu finansowego

Obszar na ktérym wystepuje -krajowy
-regionalny
-globalny

Sposob powstawania -jednostkowe- zapalnikiem powstania jest
pojedyncza instytucja finansowa
-spekulacyjne- zwigzane z dziataniami
spekulacyjnymi na rynkach

-systemu bankowego — zwigzane z brakiem
ptynno$ci podmiotéw danego sektora

Zrodto: M. Adamczyk, Wspdfczesny kryzys finansowy- przyczyny i konsekwencje dla gospodarki
Swiatowej. UG, Gdansk 2012,” Prace i Materiaty” IHZ UG nr 31, s.15.

Najpowazniejszym w skutkach, ale i najrzadziej wystepujacym jest
kryzys systemu finansowego (niektérzy autorzy nazywaja go kryzysem
finansowym a niekiedy bankowym®). Tego rodzaju kryzys pociaga za soba
katastrofalne konsekwencje dla przezywajacej go gospodarki jego
wystgpowanie uniemozliwia bowiem spelnianie przez rynek finansowy swej
podstawowej funkcji, jaka jest pomoc w gromadzeniu oszczedno$ci i ich
racjonalnej alokacji.” Poddajac analizie mienione kryzysy finansowe badacze
tego zjawiska postuguja si¢ modelami prébujacymi wskaza¢ za pomoca nich
zwiagzek przyczynowo-skutkowy nie jest to jednak takie proste uwzgledniajac
ogromng ilos¢ czynnikéw sprzyjajacych temu zjawisku.

Tabela 2 Teoretyczne ujecie kryzysow finansowych

Modele Zrédto kryzysow Zalety modelu Wady modelu
finansowych
Empiryczne Zrédta identyfikowane Oparty na gospodarce Koncentracja na
metoda ad hoc, czestow | realnej, odtwarzanie kryzysach,
odniesieniu do kryzysu historycznej i ktdre wystapity bez
lat trzydziestych i spoteczno- brania
czterdziestych ekonomiczne; pod uwage
rzeczywisto$ci potencjalnych kryzyséw
Keynesowskie Niewystarczajacy popyt Nacisk na czynniki Zlekcewazenie
globalny cykliczne, ktore niecyklicznych
stanowig gtéwne przyczyn kryzyséw
determinanty kryzyséw | finansowych
Monetarystyczne Tylko pochodzenia Nacisk na znaczenie Lekcewazenie

" A. Budnikowski, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, PWE Warszawa 2006 s 417-419.
8 A.Ostatecka, Kryzysy bankowe i metody ich przezwyciezania, Difin Warszawa 2009 s. 46.
PA. Budnikowski, Migdzynarodowe stosunki gospodarcze, PWE Warszawa 2006 s 419,

H. Zukowska, Kontrowersje wokét przyczyn kryzyséw finansowych,” Roczniki Ekonomii i
Zarzadzania”, KUL, Lublin 2011 nr 3 s. 7-8.




L,pienieznego”, bo
wystepuja zaktécenia w
podazy pienigdza

stabilnosci finansowej

naturalnych

przyczyn niestabilnosci
bankow; zbyt
restrykcyjna definicja
kryzysu finansowego

Model triady Miskhina
(asymetrii informacii)

Transakcje na rynku
zawierane sg w
warunkach asymetrii
informacji, ktéra jest
spiritus movens dwéch
pozostatych zjawisk.
Przed zawarciem
transakcji moze wystapi¢
negatywna selekcja, a po
jej zawarciu hazard
moralny. Powoduje to
pogorszenie zdolno$ci
do sptaty zobowigzan,
wzrost realnych stép
procentowych i duzg
zmienno$¢ cen aktywow

Scista definicja
kryzyséw finansowych,
zatozenia teoretyczne
dobrze dostosowane do
dziatalno$ci
posrednictwa
finansowego bankow

Podejscie zasadniczo
skupione na ryzyku
rynkowym i
kredytowym,
niedostateczne ujecie
innych czynnikow
kryzysow, ktdre nie
intensyfikuja modelu
triady, nieco
ograniczona interwencja
panstwa

Model Minsky'ego

Kryzysy finansowe
wywotane sg przez
nieodpowiednig strukture
dtugéw, szczegdlne
znaczenie majg dtugi
zaciggniete w celu
zakupu spekulacyjnych
aktywow

Schemat oparty na:
zaburzeniu, przegrzaniu
rynku, ekspansji
monetarnej, powigzany
z problemami polityki
gospodarczej

Zmiany instytucjonalne
w

gospodarce, jak
powstanie

korporacji, pojawienie
sie duzych zwigzkow
zawodowych, wieksza
rola pafistwa w
gospodarce powodujg,
Ze kryzys oparty na
niestabilnosci systemu
kredytowego traci na
aktualnosci

Zrodto: J. Szambelanczyk, Globalne zjawiska kryzysowe a banki spotdzielcze www.bs.net.pl dostep
na (09.12.2014) por. M Jurek, P. Marszatek, Modele kryzysow bankowych i walutowych [w:] red. A.
Janc, Stabilizowanie sektora bankowego w okresie kryzysu, UE w Poznaniu, Poznan 2010, s.23.

Proces globalizacji sprzyja rozprzestrzenianiu si¢ kryzyséw w skali
miedzynarodowej. Ogét czynnikéw powodujagcych umiedzynarodowienie
kryzysu mozna podzieli¢ na: globalne (obejmujace znaczng liczbe krajéw) oraz
specyficzne dla danego kraju.'” Migdzynarodowa transmisja kryzyséw, zwana
takze efektem domina czy zjawiskiem zarazania to przenoszenie zjawisk
kryzysowych w skali $wiata.!' Kanat transmisji to powigzania miedzynarodowe
pomigdzy dwiema lub wigksza ilosciag gospodarek narodowych, za sprawa
ktérego  dochodzi¢ moze do wzajemnego przenoszenia impulséw
koniunkturalnych ze szczegélnym uwzglednieniem kryzyséw gospodarczych.

O R. Wilczynski, Miedzynarodowy wymiar kryzysu finansowego [w:]red. W. Matecki, Globalny
kryzys finansowy a polska gospodarka, Vizja Warszawa 2009 s. 92

'"'E. Radomska, Globalny kryzys finansowy- przyczyny, przebieg, skutki, Zarzgdzanie zmianami
Zeszyty Naukowe” 2-3/ 2013 s. 5




Wyrézni¢ tu mozna kilka podstawowych pozioméw powigzah miedzy
gospodarkami, ktére mogag stanowi¢ kanaly transmisji kryzyséw. Kryterium
rozrézniajacym sa w tym przypadku mechanizmy rzadzace tymi relacjami, ktére
dotycza nastepujacych obszaréw:'

1. Handel migdzynarodowy;

2. Finanse mi¢gdzynarodowe;

3. Psychologia (zachowania) graczy gietdowych;

4. Polityka migdzynarodowa lub krajowa o skutkach migdzynarodowych.

Schemat 1 Schemat umiedzynarodowienia kryzysu

Czynniki specyficzne Sytuacja makroekonomiczna Migdzynarodowe powigzania
handlowe i finansowe

Gospodarki 0 znaczeniu Gospodarki
systemowym, centra » peryferyjne
finansowe

Czynniki globalne

Zrédto: R. Wilczynski, Miedzynarodowy wymiar kryzysu finansowego [w:] red. W. Mateckiego,
Globalny kryzys finansowy a polska gospodarka, Vizja, Warszawa 2009 s.93

Inng formg kryzysu finansowego jest kryzys zadtuzenia zagranicznego,
ktéry dotyka kraje majace zobowigzania finansowe wobec zagranicy i ze
wzgledu na trudng sytuacje polityczna lub gospodarcza musza zawiesi¢
sptacanie wierzytelnosci.”” We wspélczesnej zréznicowanej gospodarce
Swiatowe] kryzysy zadluzeniowe przybieraja r6zna postaé. W krajach wysoko
rozwinigtych problemy zadluzeniowe moga by¢ zwigzane chociazby z
nadmiernym wzrostem zadiuzenia zagranicznego w relacji do PKB. W sytuacji
duzego zadluzenia zagranicznego kraj uzaleznia si¢ od zagranicznych
inwestorow. Kryzys zadtuzeniowy moze wystapi¢ takze wtedy, gdy kraj narusza
reguly prawne lub przyjete zasady ograniczajace poziom diugu publicznego.

12 P. Dobrzanski, Transmisja kryzysu amerykariskiego na gospodarki europejskie, [w:] red. J.
Kundera, Globalizacja, europejska integracja a kryzys gospodarczy ,,Prace Naukowe WPAIE,”
UW, Wroctaw 2011 5.207-208.

BT Sporek, Wptyw kryzysu finansowego na globalizacje gospodarki Swiatowej. Diagnoza i
konsekwencje dla Polski, AE, Katowice 2010, s.207



Taka regule stosuje si¢ m. in. w stosunku do Polski (przyjeto prawny limit
wysokos$ci dlugu publicznego w relacji do PKB) po przekroczeniu limitu rzad
nie moze zaciagnag¢ nowych dlugéw na wykup wczedniejszych pozyczek i
pokrycie deficytu budzetowego. Limit dlugu publicznego w relacji do PKB
wynosi 60%."*

2. DEFINICJA | PRZYCZYNY ZADLUZENIA

Zadluzenie migdzynarodowe jest obecnie problemem globalnym i dotyczy
znacznej liczby panstw $wiata. Kraje rozwijajace si¢ w wyniku intensywnego
korzystania z zewnetrznych zrédet finansowania gtéwnie o charakterze dtuznym
nagromadzity zadluzenie zagraniczne si¢gajace 2,5 bln dol. w 2005 roku ktdre
wzrosto w niespetna kilka lat do 4,0 bln dol. w 2010 roku'’ a w 2012 osiggneto
warto$é 412 bln dolaréw.'® Jest to wigc problem niebagatelny dotyczacy wielu
krajéw i w odniesieniu do cech wspétczesnego §wiata zwigzanych z procesem
globalizacji mogacy niekorzystnie oddziatywa¢ na pozostale kraje S$wiata.
Zadluzenie miedzynarodowe jest to zobowigzanie powstale w wyniku
skorzystania przez dany kraj z zagranicznej pozyczki lub tez z importu débr czy
ustug na warunkach kredytowych.”” Wedtug Miedzynarodowego Zespotu
Zadaniowego do spraw Statystyki Zadluzenia Zagranicznego (MZZSZZ)
zadluzenie zagraniczne jest suma wszelkich podjetych na podstawie zawartych
umoéw, a nieuregulowanych zobowigzan danego kraju wobec zagranicy
skumulowanych w okre§lonym momencie, ktérym najcze¢sciej jest koniec roku
lub kwartatu jest to definicja bazowa uwzgledniajaca nastgpujace aspekty:18

1. Pojecie to odnosi si¢ do zadluzenia zagranicznego brutto, poniewaz

obejmuje tylko okreslone zobowigzania zagraniczne Polski nie
pomniejszone o naleznosci zagraniczne.

2. Do zadluzenia zagranicznego zalicza sig:

a. Wymagajace splaty zobowigzania nieoprocentowane, ktére wynikaja z

zawartych uméw;

b. Zobowigzania o nieokre$lonym terminie ptatnosci (np. obligacje bez

terminu wykupu)

c. Zalegle i nieuregulowane odsetki, ktére do momentu ich sptaty lub

restrukturyzacji sa wliczane do zadtuzenia krétkoterminowego.

4 A. Zielinska-Glebocka, Wspdtczesna gospodarka swiatowa, Oficyna a Wolters Kluwer business,
Warszawa 2012 s. 183, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2012 roku na tle procesow w
gospodarce swiatowej, GUS, Warszawa 2013 s.17.

5 Global Development Finance 2012, The World Bank, Washington 2012, s. 2.

18 International Debt Statistics , TWB, Washington 2014, s. 1.

17 A. Budnikowski, Zadtuzenie jako problem globalny, PWE, Warszawa 1991, s. 11.

'8 R. Knap, H. Nakonieczna-Kisiel, W kwestii nieréwnowagi zewnetrznej Polski, ,,Zeszyty
Naukowe USz”, Szczecin nr 45,2012 s. 120-121.



Z kolei za kryzys zadluzenia uznaje si¢ taka sytuacje w ktérej brak jest
mozliwosci wywigzania si¢ w umownych terminach ze splaty rat kapitatowych i
odsetek z tytutu zaciagnigtych za granicg pozyczek, a czesto takze biezacych
ptatnosci z tytutu importu towaréw i ustug oraz przekazéw. Kryzys nabiera
globalnego charakteru jesli niewyptacalno$¢ obejmuje szereg krajéw a ich
zadluzenie jest tak wysokie, ze op6znienie lub wstrzymanie jego obstugi grozi
zatamaniem sie miedzynarodowego systemu bankowego i finansowego.'
Pozyczkobiorcy traca zdolnos¢ do obstugi zadluzenia, czyli sptaty wymaganych
rat kapitalowych i odsetek, objeci sa kryzysem zadluzenia. Kryzys ten
wystepuje, gdy nie sg przestrzegane podstawowe reguly zadtuzenia:*
pozyczka powinna finansowaé projekty inwestycyjne, ktére przynosza
dochody wystarczajace na sptate odsetek od kredytow;
2. terminy platnosci lub okres w jakim pozyczka musi by$ sptacona, sa
skorelowane z okresem zwrotu inwestycji finansowanej pozyczka;
3. mozliwo$¢ wystapienia niekorzystnych zdarzen zostata uwzgledniona w
kalkulacji catkowitej kwoty dtugu, jaka dtuznik jest w stanie sptacié.
Pierwotnym powodem zaciggania kredytéw zewnetrznych sa niewatpliwie
niedobory wilasnego kapitatu i aspiracie, dotyczace rozwoju, konsumpcji czy
ekspansji. Przyczyny zadluzenia zalezag gltéwnie od poziomu rozwoju
gospodarczego.
Najogélniej mozna je podzieli¢ na przyczyny zewnetrzne i wewnetrzne.”> Do
przyczyn zewnetrznych zalicza sig:

1. koniunkture w gospodarce §wiatowej;
2. przewage konkurencyjng przedsigbiorstw z krajow rozwinigtych;
3. silne oddziatywanie §wiatowych organizacji i ugrupowan handlowych;
4. rozw0j miedzynarodowych korporacji transnarodowych;
5. wplyw proceséw liberalizacji zwigzanych m. in. z wolnym handlem;
6. wplyw rozwoju globalizacji szczegdlnie na rynki kapitalowe;
7. niska efektywno$¢ programéw pomocy MIF.
Wisréd przyczyn wewnetrznych mozna wymienic:
1. stabg koniunkture gospodarcza;
2. tendencje do spadku oszczedno$ci krajowych, ktére sa uzupelniane
importem kapitatu;
3. Osiaganie niskiej stopy akumulacji wewngtrznej;
4. dysproporcje i rozwarstwienie stepujace miedzy grupami spotecznymi;
5. niesprzyjajaca struktura zatrudnienia;

19 A. Kosztowniak, Istota i przyczyny powstania zadtuzenia miedzynarodowego, [w:] Finanse i
rozliczenia miedzynarodowe, red. A. Kosztowniak, P. Misztal, 1. Pszczétka, A. Szelagowska,
Finanse i rozliczenia migdzynarodowe, C.H. Beck, Warszawa 2009, s.226-227.

> Tamze, s. 227.

! G. Gérniewicz, Zadhuzenie zagraniczne. Polska a kraje rozwijajqce sie. WUAB Bydgoszcz
2002, s.17.

22 A. Kosztowniak, Zadtuzenie zagraniczne a rozwdj gospodarczy, CeDeWu Sp. z 0. 0., Warszawa
2007 s. 28.



6. waska specjalizacja eksportowa, przy duzej zalezno$ci od importu
technologii, maszyn, urzadzen, zywnosci, na ktére srodki zdobywa si¢ z
wplywoéw dewizowych z eksportu;

7. niekorzystne terms of trade w wymianie handlowej z partnerami z
zagranicy.

Dostep do zewnetrznych zrédet finansowania jest potrzebny gospodarce aby
moc sie rozwijac. Niemiej jednak znaczna mobilno$¢ kapitatu moze powodowac
negatywne konsekwencje zwigzane zar6wno z gwattownym naptywem, jak i
jego odplywem, prowadzac do wzrostu zmienno$ci kursu, trudnosci w
prowadzeniu polityki pieni¢znej czy ryzyka wystapienia niestabilnych booméw,
a wiec zalezno$¢ od zewngtrznych zrddet finansowania moze by¢ zrédiem
ryzyka dla polskiej gospodarki. Réwniez ograniczenie naptywu czy tez wrecz
odptyw kapitatu moze spowodowaé wzrost wartosci zadluzenia zewnetrznego
gospodarki na skutek deprecjacji waluty krajowej i znacznie ograniczy¢ popyt
wewnetrzny, doprowadzajac co najmniej do spowolnienia PKB> Nalezy
réwniez pamigta¢ o konieczno$ci sptaty zaciggnietych wczesniej kredytéw wraz
z oprocentowaniem, co stanowi dodatkowe obciazenie dla gospodarki. Jesli
kredyty zagraniczne zostaly wykorzystane w sposéb nieefektywny to
gospodarka kraju napotyka trudno$ci zwigzane ze znalezieniem dostatecznej
ilosci $rodkéw na splate. Konieczno$¢ obstugi, powstalego na podstawie
zaciggnigtych za granicg kredytéw, zadluzenia staje si¢ bariera wzrostu
gospodarczego. Sieganie po zewnetrzne zrddla finansowania w celu
przys$pieszenia wzrostu gospodarczego i modernizacji aparatu wytworczego
moze skonczy¢ si¢ wystapieniem napi¢¢ w bilansie platniczym, ktére wptywaja
hamujgco na mozliwoé¢ rozwoju gospodarki.”

3 Przeptywy kapitatu w krajach rozwijajgcych sie w latach 2000-2011, NBP, Warszawa 2012, s.
48.
8. Pangsy-Kania, Zadtuzenie zagraniczne Polski, WUG, Gdansk 2001, s. 39.



Woykres.1 Koszty obstugi zadtuzenia Skarbu Panstwa (w mld ztotych) w latach 2003-2013
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Zrédto: Diug publiczny- raport roczny 2013, MF Warszawa 2014, s.92

Koszty obstugi zadluzenia Skarbu Pafstw z roku na rok wzrastaja, w 2013 roku
wyniosty 10,2 mld zt.

3. STAN I STRUKTURA POLSKIEGO ZADLUZENIA
ZAGRANICZNEGO

W latach 1990-1998 warto$¢ dlugu do PKB z 82% spadta do 27,1%,
wskaznik zadtuzenia w stosunku do wartosci eksportu z 446% spadt do 142%.
Nalezna obstuga dtugu do eksportu wyniosta w 1998 roku 11,8% (spadek z
78,6%2)5, a nalezne odsetki do eksportu wyniosty 6,6% (w 1990 roku wyniosty
36%).

% M. Bodo, Zadtuzenie zagraniczne Polski: metody i mozliwosci splaty, ,.Polityka gospodarcza”
SGH, Warszawa, nr 5-6, 2001-2002, s.60, W. Czepiel, Obstuga zadtuzenia zagranicznego Polski a
deficyt ptatnosci biezqcych, ,,Bank i Kredyt” nr 5, 2000, s. 12-14.



Woykres 2. Zadtuzenie zagraniczne Polski w latach 2001-2013 (w min PLN)
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W latach 2008-2013 zadtuzenie zagraniczne Polski wzrosto z 724896 mln PLN
do 1150838 miIn PLN. Jesli zerkniemy na strukture¢ podmiotowg zadtuzenia to
mozna zauwazy¢ zmian¢ udziatu sektora bankéw komercyjnych z 24,53% w
2008 roku do 17,6% w 2013 roku. Udziat sektora rzadowego zwickszyt si¢ z
27,36% do 40,22% w analizowanych latach, za$ NBP z 0,98% do 1,98%.

%6 H. Nakonieczna-Kisiel, Kryzys finansowy a zadtuzenie zagraniczne przedsiebiorstw w Polsce,
,.Ekonomika i Organizacja przedsi¢biorstw” nr 4, 2010, s. 24.



Tabela 3. Struktura zadtuzenia zagranicznego Polski w latach 2004-2013

lata 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Narodowy 008 | 148 | 072 | 354 | 098 | 191 | 218 | 1,57 | 151 | 198
Bank Polski
Sektor rzadowy
Isamorzadowy | 44 46 | 44,25 | 40,00 | 33,62 | 2736 | 31,00 | 3477 | 35,78 | 40,87 | 4022
Sektor 11,38 | 11,30 | 13,76 | 17,22 | 24,53 | 22,07 | 21,91 | 20,51 | 17,56 | 17,60
bankowy
Sektor
pozarzadowy i | 44 o8 | 4o g7 | 4552 | 4562 | 4713 | 4502 | 41,14 | 42,14 | 40,06 | 40.20
poza bankowy
Zrodto: NBP

W analizowanym okresie nastapit wzrost kredytow zaciaganych przez Polske w
mig¢dzynarodowych instytucjach finansowych w 2013 roku wynidst on ogétem
11,6 mld ztotych.

Tabela 4. Kredyty zaciggane w miedzynarodowych instytucjach finansowych

(w mld zt PLN) latach 2003-2013

Wyszczeg6lnieni | 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 201 | 201 | 201 | 201
e 3 4 5 6 7 8 9 0 1 2 3
Bank Swiatowy 0,2 11 0,8 0,6 0,0 0,2 8,3 42 31 2,2 43
Europejski Bank | 2,6 1,3 3,7 24 2,8 38 25 3,0 59 3,2 71
Inwestycyjny

Bank Rozwoju 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Rady Europy

ogotem 3,0 2,3 45 3,0 2,8 4,0 108 | 7,2 9,0 55 11,6
Saldo z tytutu 2,0 1,2 39 24 21 31 9,7 6,0 6,7 38 8,5
zaciagniecia i

sptat

Zrodto: Diug publiczny- raport roczny 2013, MF Warszawa 2014, s.90

Wskaznik zadluzenia zagranicznego w relacji do PKB ro$nie, w 2008 roku
przekroczyt wskaznik 50%. Jest to sytuacja niepokojaca.”” Obecnie wskaznik ten
oscyluje na poziomie 70%. Dalsze prognozy wskazujg iz pozostanie on na tym
poziomie przez najblizsze lata.

27 H. Nakonieczna —Kisiel, Zadtuzenie zagraniczne Polski w warunkach transformacji, ,,Zeszyty
Naukowe” UE w Poznaniu, Poznan 2009, nr 126, s. 57.




Wykres 3. Zadtuzenie zagraniczne Polski jako % PKB w latach 2000-2014

75 75
70 1 70
85 85
80 1 80
55 1 55
50 1 50
45 45
40 1 \/‘\/\\/\/\ 40
35 1 / | | | | ‘ 35

2000 2002 2004 2008 2008 2010 2012 2014

http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES KEY=118.DD.Q.PL.BP_EXTD.PGDP.4F N
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Wskaznikiem ktdry jest postrzegany jako miara wiarygodnosci kraju i
wplywa na wielko$¢ naptywajacego kapitatu jest relacja obrotéw biezacych w
stosunku do PKB. Wskaznik ten gwattownie spadt w 2008 roku do poziomu -
6,6%, w kolejnych trzech latach oscylowat s$rednio na poziomie -3,7%



Wykres 4. Relacja rachunku biezacego bilansu ptatniczego do PKB w %

w latach 2000-2013
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ZAKONCZENIE

Sytuacja zwigzana z globalnym kryzysem finansowym miata réwniez
negatywny wpltyw na gospodarke Polska co daje si¢ zauwazy¢ przy analizie
wskaznikéw ekonomicznych z ostatnich lat jednak nie przetozylo si¢ to na
wydatny wzrost globalnych rozmiaréw zobowigzah wobec zagranicy czy
znaczne pogorszenie si¢ wskaznikéw dotyczacych obstugi zadtuzenia w latach
tuz po kryzysie pogorszenie wskaznikéw pojawito si¢ nieco pdzniej. Jednak
wskazana jest ostrozno$¢ co do dalszych prognoz zwigzana z niepewng sytuacja
dotyczaca innych gospodarek ktérych problemy gospodarcze w dzisiejszym
zglobalizowanym §wiecie nie sa ich wewnetrzng sprawa, a dotyczy¢ moga wielu
gospodarek w tym réwniez Polski.
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